
Ñòàíåò ëè Öåíòðàëüíàÿ Àçèÿ íîâûì òèãðîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà? Àâòîð Iskander Beglov26.06.2024Íà ìèíóâøåé íåäåëå Åâðàçèéñêèé áàíê ðàçâèòèÿ (ÅÀÁÐ) îïóáëèêîâàë ìàêðîïðîãíîç ñòðàí Öåíòðàëüíîé Àçèè íà 2024–2026 ãîäû. Ýêñïåðòû ïðîãíîçèðóþò, ÷òî òåìïû ðîñòà ÂÂÏ ðåãèîíà â òåêóùåì ãîäó áóäóò âûøå ìèðîâûõ.Ñòðàíîâûå ïðîãíîçûÄëÿ áîëüøèíñòâà ñòðàí-ó÷àñòíèö ÅÀÁÐ ïðîãíîç áûë ïîâûøåí áëàãîäàðÿ ñèëüíûì ïîêàçàòåëÿì íà÷àëà ãîäà è ïðîäîëæàþùåìóñÿ àêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ ðîñòà. Ñòèìóëèðóþùàÿ áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà è ñòðóêòóðíûå ïðåîáðàçîâàíèÿ ñîçäàþò óñëîâèÿ äëÿ ïîääåðæêè èíâåñòèöèîííîé è ïîòðåáèòåëüñêîé àêòèâíîñòè.Êàê îòìå÷àþò àíàëèòèêè áàíêà, ó Êàçàõñòàíà íàëþäàþòñÿ ñòàáèëüíî âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: ïðèðîñò ÂÂÏ â 2023 ãîäó – 5,1%, ïî èòîãàì 2024 ãîäà – 5%. Â 2025-2026 ãã. ïðîãíîèðóåòñÿ ïðèðîñò ÂÂÏ äî 5,5%. Èíôëÿöèÿ äåðæèòñÿ íà óðîâíå 8,3%.«Ñåé÷àñ ýêîíîìèêà èñïûòûâàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå ïàâîäêà è â ðåçóëüòàòå äèíàìèêà êðàòêîñðî÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ìàå ïðîäîëæèëà çàìåäëÿòüñÿ. Îäíàêî îïåðåæàþùèå èíäèêàòîðû óêàçûâàþò íà ðàñøèðåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè è âûñîêèé îïòèìèçì â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ ðîñòà êàçàõñòàíñêèé ýêîíîìèêè. Ïîëàãàåì, ÷òî ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà â ñóììå îêîëî 15 ìèëëèàðäîâ òåíãå íà âîçìåùåíèå óùåðáà ïîñòðàäàâøèì, à òàêæå ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ äîìîâ, â êîðîòêèå ñðîêè ñòàáèëèçèðóþò ñèòóàöèþ â ýêîíîìèêå», – îòìå÷àåò ñòàðøèé àíàëèòèê Öåíòðà ñòðàíîâîãî àíàëèçà Äèðåêöèè ïî àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòå ÅÀÁÐ Àéãóëü Áåðäèãóëîâà.Ýêñïåðò íàïîìíèëà, ÷òî â 2024 ãîäó â Êàçàõñòàíå çàïëàíèðîâàíà ðåàëèçàöèÿ 400 êðóïíûõ ïðîåêòîâ íà ñóììó 4,6 òðèëëèîíîâ òåíãå. Ïðåäïðèíèìàåìûå øàãè â îáëàñòè ñîçäàíèÿ êëàñòåðîâ â îáðàáàòûâàþùåì ñåêòîðå, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë íåñûðüåâîãî ýêñïîðòà (+11%), àêòèâíîå ñîòðóäíè÷åñòâî ñ èíîñòðàííûìè êîìïàíèÿìè (9,5 òûñ. ïðåäïðèÿòèé â 2023 ã.) ïîçâîëÿò Êàçàõñòàíó âûéòè â ëèäåðû ïî òåìïàì ðîñòà ÂÂÏ ñðåäè ñòðàí – ó÷àñòíèö ÅÀÁÐ óæå ê 2025 ãîäó.Ãîäîâàÿ èíôëÿöèÿ ïðîäîëæàåò çàìåäëÿòüñÿ, áàíê ïðîãíîçèðóåò åå íà óðîâíå 8,3% ê êîíöó 2024 ãîäà. Ýòîìó áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñëàáàÿ öåíîâàÿ êîíúþíêòóðà íà ìèðîâûõ òîâàðíî-ñûðüåâûõ ðûíêàõ, à òàêæå óìåðåííî æåñòêèå äåíåæíî-êðåäèòíûå óñëîâèÿ. Îäíàêî ïðè ýòîì ïîâûøåíèå òàðèôîâ íà ÆÊÕ ïðèìåðíî íà 20-30% çà ãîä áóäåò ïðåïÿòñòâîâàòü áûñòðîìó ñíèæåíèþ èíôëÿöèè.Ïî âñåé âèäèìîñòè, Íàöáàíê ÐÊ ïðîäîëæèò ïðèäåðæèâàòüñÿ êîíñåðâàòèâíîãî ïîäõîäà â ñìÿã÷åíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Â ñâÿçè ñ ÷åì àíàëèòèêè ïîëàãàþò, ÷òî ê êîíöó 2025 ãîäà áàçîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñíèçèòñÿ ñ 13,5% â 2024 ã. äî 8,75% â 2025 ã.×òî êàñàåòñÿ êóðñà òåíãå, òî ïî ïðîãíîçàì ÅÀÁÐ â òåêóùåì ãîäó â ñðåäíåì îí áóäåò êîëåáàòüñÿ íà óðîâíå 447 òåíãå çà äîëëàð. Âûñîêàÿ áàçîâàÿ ñòàâêà áóäåò ïðîäîëæàòü îêàçûâàòü ïîääåðæêó êóðñó íàöâàëþòû, íî ñîêðàùåíèå ýêñïîðòà ñî âòîðîé ïîëîâèíû 2024 ãîäà íåãàòèâíî ïîâëèÿåò íà êóðñ òåíãå. Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå êóðñ íàöâàëþòû îñëàáíåò äî 473 òåíãå çà äîëëàð.Â Àðìåíèè, Êûðãûçñòàíå è Òàäæèêèñòàíå ñèëüíûé âíóòðåííèé ñïðîñ è óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà îñíîâíûõ ìåòàëëîâ îáåñïå÷èëè âûñîêèå òåìïû ðîñòà â íà÷àëå 2024 ã. Ýòî ïîçâîëèëî ïîâûñèòü ïðîãíîç ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íà 2024 ã. â ýòèõ ñòðàíàõ: â Àðìåíèè ÂÂÏ óâåëè÷èòñÿ íà 7,5%, â Êûðãûçñòàíå – íà 5,5%, â Òàäæèêèñòàíå – íà 8,0%.×òî êàñàåòñÿ èíôëÿöèè â ýòèõ ñòðàíàõ, òî àíàëèòèêè îæèäàþò ïîñòåïåííîãî äâèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà öåí ê öåëåâûì îðèåíòèðàì: â Àðìåíèè èíôëÿöèÿ ïðîãíîçèðóþòñÿ íà óðîâíå 1,5% â 2024 ã., â Áåëàðóñè – 6%, â Êûðãûçñòàíå – 4,3%, â Òàäæèêèñòàíå – 4,1%, â Ðîññèè – 5,8%.Ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ â Ðîññèè ïîâûøåí äî 3,0% â 2024 ã. Àíàëèòèêè ÅÀÁÐ îòìå÷àþò äàëüíåéøåå ðàñøèðåíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà, ïîääåðæèâàåìîãî âûñîêèì óðîâíåì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è áþäæåòíûì ñòèìóëèðîâàíèåì. Íà ïðîãíîçíîì ãîðèçîíòå ïîòðåáèòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü áóäåò ïîñòåïåííî ñíèæàòüñÿ ïîä âëèÿíèåì æåñòêîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.Êëþ÷åâûå ýêîíîìèêè ìèðàÏî ïðîãíîçó ÅÀÁÐ ðîñò ìèðîâîé ýêîíîìèêè â ïåðèîä ñ 2024 ãîäà ïî 2026 ãîä ñîõðàíèòñÿ íà óðîâíå 3%. Èíôëÿöèÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñíèæàåòñÿ, íî òåìï ñíèæåíèÿ çàìåäëèëñÿ. Òàê, â ÑØÀ ïðîãíîçèðóåìàÿ èíôëÿöèÿ ñ 6,1% â 2022-2023 ãã. ñíèçèòñÿ äî 3,2% â 2024-2026 ãã.«Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî îñòàåòñÿ óãðîçà äëèòåëüíîãî ñîõðàíåíèÿ ïîâûøåííîé èíôëÿöèè, è îñíîâíûå ôàêòîðû ñîõðàíåíèÿ òàêîé ïîâûøåííîé èíôëÿöèè áóäóò èìåòü ñòðóêòóðíûé õàðàêòåð. Ýòî ñâÿçàíî, âî-ïåðâûõ, ñ êîððåêöèåé ðûíêà, ïîñëå ïåðåãðåâà â 2023 ãîäó. Âî-âòîðûõ, ñ íåõâàòêîé ðàáî÷åé ñèëû, à òàêæå ñ ðîñòîì èçäåðæåê, âûçâàííûõ ôðàãìåíòàöèåé ìèðîâîé ýêîíîìèêè», – îòìå÷àåò ðóêîâîäèòåëü Öåíòðà ñòðàíîâîãî àíàëèçà Äèðåêöèè ïî àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòå ÅÀÁÐ Ìàðèíà Ñîáîëåâñêàÿ.Ñëåäñòâèåì çàìåäëåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè ñòàíåò áîëåå äîëãèé, ÷åì ðàíåå îæèäàëîñü, ïåðèîä âûñîêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ÑØÀ è Åâðîçîíå, ÷òî, ïî ìíåíèþ àíàëèòèêîâ íåãàòèâíî ñêàæåòñÿ íà ðîñòå ýòèõ ýêîíîìèê.Â ÑØÀ ÔÐÑ ñîõðàíÿåò êëþ÷åâóþ ñòàâêó áåç èçìåíåíèé, à ñ èþëÿ ïðîøëîãî ãîäà ïåðèîäè÷åñêè óæåñòî÷àþò ñâîþ ðèòîðèêó.«Òåì íå ìåíåå, ïî ìåðå çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ìû ïðîãíîçèðóåì ñíèæåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè. È âåðîÿòíåå âñåãî ýòî ïðîèçîéäåò áëèæå ê IV êâàðòàëó òåêóùåãî ãîäà», – ãîâîðèò Ìàðèíà Ñîáîëåâñêàÿ.Çäåñü âàæíî îòìåòèòü, ÷òî êëþ÷åâàÿ ñòàâêà ÔÐÑ çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà îñòàåòñÿ âûøå, ÷åì çà ïîñëåäíèå 20 ëåò. Òàê åñëè â ïåðèîä 2010-2019 ãã. êëþ÷åâàÿ ñòàâêà îñòàâàëàñü íà óðîâíå 0,6%, òî â 2022-2023 ãã. åå ïîäíÿëè äî 3,5%, è êàê îòìå÷àþò àíàëèòèêè ñ 2024 ïî 2026 ãã. îíà åùå ïîäíèìåòñÿ äî 4,6%.Â 2024 ã. ÂÂÏ ÑØÀ óâåëè÷èòñÿ íà 1,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì íà 2,5% â 2023 ã. èç-çà ñíèæåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîé àêòèâíîñòè.Â Åâðîçîíå ñîõðàíÿòñÿ ñëàáûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî ãîäà – îêîëî 0,5%. È ïî ïðîãíîçó àíàëèòèêîâ íà 2024-2026 ãã. èíôëÿöèÿ îñòàíåòñÿ íà óðîâíå 3%.«Ïî Åâðîçîíå ìû ïîíèæàåì ïðîãíîç ïî ðîñòó ýêîíîìèêè. Çäåñü òàêæå êàê è â ÑØÀ, èíôëÿöèÿ îñòàíåòñÿ ïîâûøåííîé íà ïðîãíîçíîì ãîðèçîíòå, ïîñêîëüêó îñíîâíûì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ ñòàãíàöèÿ â ïðîìûøëåííîñòè», – ãîâîðèò Ìàðèíà Ñîáîëåâñêàÿ.×òî êàñàåòñÿ êëþ÷åâîé ñòàâêè Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà, òî íà÷èíàÿ ñ 2010-2019 ãã. (0,4%) îíà ïëàíîìåðíî ïîäíèìàåòñÿ: 2022-2023 ãã. – 2,3%, ïî ïðîãíîçó íà 2024-2026 ãã. – 3,4%. Äàëüíåéøåå åå ñíèæåíèå áóäåò óæå ìàëîâåðîÿòíûì, ïîñêîëüêó èíôëÿöèÿ îñòàíåòñÿ ïîâûøåííîé è íå âûéäåò íà öåëåâûå óðîâíè.Â òî æå âðåìÿ êèòàéñêîé ýêîíîìèêå âíîâü óäàñòñÿ ïðåîäîëåòü îðèåíòèð ïî ðîñòó â 5% çà ñ÷åò ìåð ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ. Ïîýòîìó àíàëèòèêè ïîâûñèëè ïðîãíîç ïî ðîñòó ÂÂÏ Êèòàÿ íà 2024-2026 ãîäû: â 2024 ãîäó – 5,1% + 0,8 ï.ï., 2025 ã. – 4,5% + 0,4 ï.ï., 2026 ã. – 4,4% + 0,4 ï.ï.Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî Êèòàé àêòèâíî ïåðåñòðàèâàåò òîðãîâûå è èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè. Íà÷èíàÿ ñ 2023 ãîäà ðåçêî ñîêðàòèëñÿ âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Êèòàÿ ñ ðàçâèòûìè ñòðàíàìè, íî ïðè ýòîì óâåëè÷èëàñü òîðãîâëÿ ñ Ðîññèåé. Àíàëîãè÷íàÿ òåíäåíöèÿ íàáëþäàåòñÿ è ñ ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè, êîòîðûå ñîêðàùàþòñÿ ìåæäó Êèòàåì è ñòðàíàìè ñ íåñîâïàäàþùèìè èíòåðåñàì åãî âíåøíåé ïîëèòèêè.https://centrasia.org/newsA.php?st=1719332460 
Ñåòü âîäîõîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé ñòðàí Âîñòî÷íîé Åâðîïû, Êàâêàçà è Öåíòðàëüíîé Àçèè
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